
向上问答|基金定期报告到底该看什么？ 

投资者必备指南~ 

 

最近，基金二季报集中披露，按理说应该会在讨论区引发些讨论，可是在讨

论区潜水的涨了鸭发现大家讨论季报的声音不多，采访了几位基民朋友才发现，

原来很多投资者并不了解如何读季报。 

本期，就让涨了鸭以上银慧享利 30 天滚动持有中短债债券发起式为例，让

大家 2 分钟 Get 如何阅读基金产品的“定期体检报告”吧！ 

 

一、基金定期报告分几种？分别什么时候披露？ 

基金定期报告是投资者了解和评估基金的重要依据，基金管理人会定期披露。

一般而言，一只基金每年会披露 6次定期报告，包括季度报告（4 次/年）、半年

度报告（1次/年）和年度报告（1 次/年）。其中，年度报告最为详尽，包含基金

概况、主要财务指标、投资组合、持有人结构、管理人报告、审计报告等各项内

容。季度报告和半年度报告相对简洁，重点披露投资组合变动、业绩表现及重大

事项等信息。 

定期报告通常会披露在基金管理人官网，此外，大家在各大基金销售机构也

能查询到最新的定期报告。 

图 1 

上银慧享利 30 天滚动持有中短债债券型发起式的信息披露方式 



 

定期报告一般在这些时点披露： 

定期报告类型 披露时点 

季报 季度结束后 15 个工作日内 

半年报 上半年结束后的 2个月内 

年报 每年结束之日起三个月内 

此外，基金合同生效不足两个月的，基金管理人可以不编制当期季度报告、

半年度报告或者年度报告。 

 

二、定期报告中有哪些信息值得重点关注？ 

作为投资者，获取最新一期的基金定期报告，通常可以观察基金产品的当期

业绩表现、投资策略是否存在调整，是否存在潜在风险等，也可对比前几期的报

告，以便掌握趋势变化。 

 

1． 基金产品概况 

这个部分介绍基金的基本信息，如基金运作方式、成立时间、投资策略、业

绩比较基准、风险等级等。 

图 2  

上银慧享利 30 天滚动持有中短债债券型发起式产品概况 

 



 

2． 主要财务指标和净值表现 

净值增长率是衡量基金产品收益情况的主要指标。除了关注收益率本身，

投资者还需留意业绩比较基准收益率，跑赢业绩基准表示基金经理有创造超

额收益的能力。再结合走势图，就能看出这只产品过往整体表现如何。 

图 3  

上银慧享利 30 天滚动持有中短债债券型发起式证券投资基金的主要财务指标 

 

 

图 4  

上银慧享利 30 天滚动持有中短债债券型发起式证券投资基金 A 类的净值表现 

 

 

上银慧享利 30 天滚动持有中短债债券型发起式证券投资基金 A 类走势图 



 

注：上银慧享利 30 天滚动持有中短债债券发起式成立于 2022 年 6 月 28 日，其业绩比较基准为中债综合

财富(1-3 年)指数收益率*80%+银行一年期定期存款利率（税后）*20%，A 类份额 2022 年、2023 年、成立

以来截至 2024 年 6 月 30 日业绩/业绩比较基准收益率分别为 1.54%/0.94%、4.36%/3.19%、

7.97%/6.21%，C 类份额 2022 年、2023 年、成立以来截至 2024 年 6 月 30 日业绩/业绩比较基准收益率分

别为 1.45%/0.94%、4.16%/3.19%、7.55%/6.21%。现任基金经理蔡唯峰 2022 年 6 月 28 日至今。基金业绩

数据来源于基金定期报告。 

 

3． 管理人报告 

基金经理的投资策略和运作分析是投资者了解基金未来走势的重要依据。该

部分可以关注基金经理对披露期间组合调整的逻辑，以及对未来市场走势的判断，

思考是否与个人投资理念一致。重点关注以下几个方面： 

（1）投资策略：了解基金经理的投资理念和布局是否清晰明确，是否符合

市场趋势。 

（2）市场展望：关注基金经理对未来市场的展望和判断，评估其对市场风

险的敏感度和应对能力。 

图 5 

上银慧享利 30 天滚动持有中短债债券型发起式的投资策略和运作分析 

 



 

注：基金具体投资策略请以合同为准。 

 

4． 投资组合报告 

投资组合是基金的核心内容之一，直接反映了基金的投资方向和风险分散情

况。投资者应重点关注以下几个方面： 

（1）资产组合情况：即资产配置，分析基金在季末时点的股票、债券、现

金等各类资产上的配置比例，了解基金的风险收益特征。 

（2）重仓股/债：查看基金在季末时点的前十大重仓股或债券，评估其行业

分布、估值水平、盈利能力等因素对基金业绩的影响。 

（3）投资风格：通过观察基金的投资组合变动情况，判断基金经理的投资

风格和偏好是否稳定且符合市场趋势。 

 

在了解基金定期报告的相关信息后，大家可以结合当前的市场环境、个人风

险偏好和投资目标等因素做出相应投资决策。 

 

风险提示：基金有风险，投资需谨慎。本材料中的信息或所表达的意见仅供参考，并不构成任何投资建议。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽职的原则管理和运用基金资产，但不保证基金本金不受损失，不保证

基金一定盈利，也不保证最低收益。投资人购买基金时应详细阅读基金的基金合同、招募说明书与基金产

品资料概要等法律文件，全面了解产品风险，充分认识基金的风险收益特征和产品特性，并根据自身的投

资目标、投资期限、投资经验、资产状况等因素充分考虑自身的风险承受能力，在了解产品情况及销售适

当性意见的基础上，理性判断并谨慎做出投资决策。基金产品存在收益波动风险，基金的过往业绩及其净

值高低并不预示其未来业绩表现，基金管理人管理的其他基金的业绩并不构成对基金业绩表现的保证。 


