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本硕毕业于复旦大学经济学院，世界经济专业，对制造业有较为深入的研究

和较高的投资敏锐度。研究领域以制造业为核心，持续拓展能力圈，覆盖机械设

备、电气设备、建筑材料、有色金属等行业，于 2020年 7月加入上银基金。

一、市场概况

上周，市场整体弱势调整，光伏板块周中有所反弹，其他板块处于轮动状态。

海外方面，美国债务上限问题再起波折，出于对通胀压力的担忧，多位美联储官

员发表鹰派言论，叠加美国零售数据走强，市场对美联储加息的预期有所回升。

国内方面，经济数据不及预期，数据显示我国整体经济内生动力偏弱，最终市场



表现整体偏弱，市场整体风险偏好较低。

二、每周关注

从光伏 SNEC展会看光伏产业未来发展

上周，在上海举办的光伏 SNEC展会参展公司和参会人数均创历史新高，引

发大家对目前经济背景下光伏产业盈利能力的思考。当前，产业链信心值和扩

容意愿有所增强，目前看行业整体产能扩张还处在良性阶段，供给扩产与需求

释放良性共振，市场情绪或有所缓和。

光伏电池技术变革已进入深水区，本次展会 N型技术占据主流，市场盘面

风向明显向 TOPCon集中。之前市场低估了 TOPCon今年整体的扩产量级，担心

核心技术的门槛及难度，第一阵营公司已完成了较成熟的工艺沉淀和设备体系

打磨，后排公司也在加紧追赶，目前看 N型产业链设备依然值得重点关注。新

技术已成为各家竞争的核心，多家企业在展会上公布新产品，刷新了电池转换

效率记录，今年看 TOPCon为新技术主流，下半年有可能扩产加速；BC类及 HJT

也有望逐步落地。

“一带一路”持续推挤，将带来哪些投资机会？

“一带一路”占我国外贸出口比重逐年增加，今年 5 月 18日-19日，中

亚峰会成功举行，宣言涉及基建、交运、轨交、能源等多个领域。中亚峰会顺

利开展，各国元首全面回顾中国同中亚五国友好交往历史，总结各领域合作经

验，并展望未来合作方向，同时签署了《中国—中亚峰会西安宣言》。《宣言》

提及多个合作领域，涉及机械相关装备的有以下部分：①推动基础设施和工程

建设合作发展，共同推进基础设施和工程建设合作可持续发展；②加快推进中

国—中亚交通走廊建设，发展中国—中亚－南亚、中国—中亚－中东、中国—

中亚－欧洲多式联运，包括中－哈－土－伊（朗）过境通道，途经阿克套港、

库雷克港、土库曼巴什港等海港的跨里海运输线路，发挥铁尔梅兹市的过境运

输潜力；③同完善交通基础设施，包括新建和升级改造现有的中国至中亚铁路

和公路；④支持建立中国—中亚能源发展伙伴关系，扩大能源全产业链合作，

进一步拓展石油、天然气、煤炭等传统能源领域合作，加强水力、太阳能、风

能等可再生能源合作，深化和平利用核能合作；⑤支持加快中国—中亚天然气

管道 D线建设。



可关注三个方向：（1）轨交装备：“一带一路”国家基建投资潜力大，我国

轨交装备迎来借助出口促进自身发展机遇，部分企业海外订单增速明显。（2）

石化设备：一带一路沿线国家石油、天然气等能源储备丰富，近年受欧洲能源

危机等事件影响全球油气投资加大，压力容器和防爆设备在石化领域应用广泛，

迎来战略发展机遇。（3）火电设备：“一带一路”沿线国家电力需求较大，目前

中国火电设备在“一带一路”沿线国家市场具有较强竞争力，有望迎来更多发

展空间。

具身智能机器人是什么？

5月 17日，黄仁勋在 2023年 ITF世界大会上发表演讲并提出“人工智能和

加速计算正在共同改变技术行业。下一波人工智能浪潮将是一种被称为具身 AI

的新型人工智能，即能够理解、推理并与物理世界互动的智能系统。”

具身智能机器人有望成为 AI的最终载体，核心在于感知层、认知层。具身

智能机器人能够像人一样在环境中交互感知，自主规划、决策、行动并完成相应

任务，技术原理包括感知层、认知层、执行层三大层面。从工业机器人的发展来

看，工业机器人主要根据控制系统发出的指令信号控制机器人主体完成任务，主

要依赖于机器人的执行层；而与工业机器人不同，具身智能机器人若能像人一样

与环境交互、感知、决策、完成任务，将不得不提升感知层和认知层的能力，远

期具身智能机器人需求量远高于目前工业机器人的需求量。

三、每周一图

光伏新品引市场聚焦

5月 22日，某设备公司在上虞举行了光伏新品发布会，共同见证了第五代单晶

炉、分选装盒一体机、钨丝线三款新产品的发布。随着 N型时代的到来，行业对

硅片质量提出了更高要求。此次推出的第五代单晶炉，将大规模运用于半导体领

域的超导磁场技术导入光伏领域，彻底打开了低氧 N型晶体生长的工艺窗口，实

现小于 5ppm的超低氧单晶硅稳定生长，彻底消除同心圆与提高少子寿命，拓宽

了有效电阻率范围，给 N型电池效率再次逼近理论极限带来可能。
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勤勉尽职的原则管理和运用基金资产，但不保证基金本金不受损失，不保证基金一定盈利，也不
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