
经济复苏期，中小盘股的高弹性投资机会如何挖掘？ 

市场修复期的投资思路→ 

 

中国中小企业协会近期发布最新数据显示，今年一季度中小企业发展指数升

至 89.3，较去年四季度上升 1.3，升幅为 2020 年四季度以来最高。伴随着今年

以来各项稳经济政策措施的持续显效，一季度国民经济发展实现平稳开局，中小

企业经营环境随之好转。 

而随着中小企业经营状况的恢复，以中小盘股为主要投资标的的中证 500

指数今年以来也交上了一份较为亮眼的答卷。 

 

一、中证 500 指数今年以来涨幅高于部分主流指数 

 

数据来源：Wind，2013.4.25-2023.4.25。中证 500 指数 2018.1.1-2022..12.31 年收益情况分别为：

-33.32%、26.38%、20.87%、15.58% 、-20.31%。指数的过往业绩并不预示未来表现，也不代表本基金的未

来表现。我国股市运作时间较短不能反映证券市场发展的所有阶段。 



 

二、成分股分布于各新兴成长行业，中证 500指数潜力足！ 

中证 500 指数基日为 2004 年 12 月 31 日。该指数选择扣除沪深 300 指数样

本股及最近一年日均总市值排名前 300 名的股票后，将剩余股票按照最近一年

（新股为上市以来）的日均成交金额由高到低排名，剔除排名后 20%的股票，然

后将剩余股票按照日均总市值由高到低进行排名，选取排名在前 500名的股票作

为指数样本股。 

作为中小市值的代表性指数，中证 500指数成分股中有很多细分行业的龙头

公司，且拥有良好的进出机制，更新迭代较快。 

 

（Wind，行业根据申万一级行业分类，数据截止时间：2023.4.24） 

 

从中证 500指数的权重行业分布可以看出，医药生物、电子、电力设备、有

色金属、非银金融、基础化工、计算机、国防军工这些新兴行业占比达到 57%，

这些行业代表着中国产业升级的方向，属于市场中高增长、高弹性、潜能足的

新兴成长行业。 

http://quote.eastmoney.com/web/r/0003001


而在新兴行业之外，中证 500指数还包含部分低估值的价值股，这也赋予中

证 500价值与成长兼具的特性。 

 

三、中证 500 指数估值合理，经济修复期配置价值凸显 

2015 年以来，中证 500 指数估值由高点逐渐回落。Wind 数据显示，当前中

证 500市盈率为 24.09，历史分位数水平为 27.35%，估值较为合理，具备配置价

值。 

 

目前国内经济处于弱复苏阶段，流动性水平相对宽松，而从历史经验来看，

这个时期的中小企业相较大型企业来说，业绩修复的弹性和对流动性的敏感度更

高（温馨提示：高弹性同时也代表高风险喔~），新兴产业、高景气赛道中小盘

股占比较高的中证 500在当前的宏观环境值得关注。 

 

-精选基金- 



 

本基金是以中证 500指数为标的指数的指数增强基金，在标的指数成份股权

重的基础上，根据量化模型对行业配置及个股权重等进行主动调整，力争在有效

控制跟踪误差和偏离的基础上，为投资者获取合理收益。 

 

基金有风险，投资需谨慎。本资料中的信息或所表达的意见仅供参考，并不构成任何投资建议。本基

金由上银基金发行与管理，代销机构不承担产品的投资、兑付和风险管理责任。投资人购买基金时应详细

阅读本基金的基金合同、招募说明书和基金产品资料概要等法律文件，在了解产品情况及销售适当性意见

的基础上，根据自身的投资目标、投资期限以及风险承受能力等因素，理性判断并谨慎做出投资决策。基

金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金财产,但不保证基金一定盈利,也不保证最低收

益。基金产品存在收益波动风险，行业、指数过往业绩不代表本基金业绩表现，也不作为本基金未来表现

的承诺。中证系列指数由中证指数有限公司编制和计算，其所有版权归属中证。中证将采取一切必要措施

以确保指数的准确性，但不对此作任何保证，亦不因指数的任何错误对任何人负责。 

 

 

 


